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Contexto del Informe de Estabilidad Financiera




Informe de Estabilidad Financiera

Una situacion de estabilidad financiera podria definirse como aquella en que el sistema monetario y financiero
opera de forma fluida y eficiente. En una economia pequefia, abierta a la movilidad de capital, y sin moneda
propia como la panamefa, esto supone que las entidades de crédito distribuyen los fondos que reciben de los
ahorradores entre los demandantes de recursos y atienden con normalidad los servicios bancarios que proveen
a su clientela. Hoy existe un amplio consenso acerca de que la estabilidad financiera es un elemento
imprescindible para el correcto funcionamiento de la economia, ya que, entre otras cosas, facilita un clima de
confianza en el que podemos tomar nuestras decisiones.

El Informe de Estabilidad Financiera se encuentra en el marco de esta ultima tarea y estd motivado en la
necesidad de contar con un documento que analice la evolucién del sector financiero local, en particular el
bancario. Bajo estos parametros y el entorno nacional descrito, la definiciéon de Estabilidad Financiera en
Panama seria descrita como la situacion en la cual el sistema financiero logra intermediar los ahorros
economicos, redistribuye los riesgos de forma eficiente y contribuye a la estabilidad macroecondmica.
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Sector externo




Contexto de la COVID-19

La Organizacion Mundial de la Salud (OMS) ha declarado a
América Latina el nuevo epicentro de la pandemia. Pese a
las diferentes respuestas, la pandemia se ha expandido en
toda la region.
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En las ultimas semanas, alrededor del 46% de los nuevos
fallecimientos por la COVID se atribuyen a América Latina y posee
cerca del 30% del total de los casos, a pesar que la poblacion de la
region representa el 8.4% de la poblacion mundial.
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Los paises avanzados alcanzaron su pico 20 dias después del inicio
de la pandemia.
En LATAM después de 100 dias sigue aumentando.



En comparacion con el prondstico de abril del FMI, en su uUltima actualizacién se proyecta una recesion mas profunda en 2020y
una recuperacion mas lenta en 2021. Se prevé que el producto mundial disminuira 4,9% en 2020 —o sea, 1,9 puntos
porcentuales menos que lo proyectado en abril— y que estara seguido de una recuperacion parcial, con un crecimiento de
5,4% en 2021. Estas proyecciones implican una pérdida acumulada para la economia mundial a lo largo de dos afios (2020-21)
de mas de USD 12.5 trillones como consecuencia de la crisis.
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LATAM seria la region mas golpeada, los nuevos prondsticos contemplan una contraccion del PIB de 9,4% para Latinoamérica y
el Caribe, y de 5,4% para la regiéon de Centroamérica, Panama y RD (CAPDR).

. L. - Proyecciones LATAM
Prondstico de crecimiento -
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Los datos sugieren que el segundo trimestre fue la parte mas baja del ciclo y que las economias avanzadas,
comienzan a recuperarse con mayor énfasis en el sector financiero
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Los datos sugieren repuntes en los precios del petréleo y del cobre en respuesta a los factores de la oferta y la demanda. En un
contexto en gue recientemente algunos indicadores de expectativas se han estabilizado o, incluso, han comenzado a presentar
mejoras... Los indicadores de mercado que miden el riesgo de crédito soberano en Panama se ubican en niveles bajos respecto a

los de economias con calificacion crediticia comparable.
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La FED ha sefialado mantener las tasas de interés en los niveles de 0 a 0,25%, rango en el que se mantendran al menos hasta
que haya confianza en la recuperacion econémica. La FED proyecta que las tasas de interés se mantendrian en este rango al
menos hasta 2022.

Figure 2. FOMC participants’ assessments of appropriate monetary policy: Midpoint of target range
or target level for the federal funds rate
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Actividad econdmica nacional y proyecciones 2020




Previsiones para la actividad economica

El hecho de que la evolucion de la pandemia de la Covid-19 aun esta en proceso, tanto a nivel global como local, genera un
alto grado de incertidumbre para cualquier proyeccion de la actividad econdmica:

» Incertidumbre sobre la duracion y severidad de las medidas de contencidn.

» Ante el eventual relajamiento o levantamiento de muchas de las medidas de contencidn, existen riesgos de brotes
adicionales.

» Se desconoce cuando podria haber vacuna disponible.

Ante esta incertidumbre, se considera que un escenario central de prondsticos de actividad econémica como el que

usualmente se da a conocer, podria sugerir un nivel de precision mayor al que el entorno actual o la informacion
disponible permite alcanzar.

Construir diversos escenarios sobre el posible comportamiento de la actividad productiva, con base en diferentes

supuestos acerca de la profundidad y duraciéon de las consecuencias de la pandemia, podrian dar una mejor perspectiva
del PIB en 2020y 2021.
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Recalcamos que, dada la alta incertidumbre y rapidez en la evolucién de los acontecimientos, estos escenarios estan sujetos a
revisiones, potencialmente frecuentes y de una magnitud elevada.

Previsiones para la actividad economica

FMI -2.0% 4.0%
Banco Mundial -2.0% 4.2%
CEPAL -6.5%

SBP -6.3% 4.1%

Nota: Las proyecciones han sido realizadas en diferentes fechas.

* FMI: Abril 2020
e BM: Abril 2020
e CEPAL: Julio 2020
e SBP: Abril 2020
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Riesgos para el crecimiento

Al alza

> Contencién efectiva de la propagacion de la
COVID-19.

M Que los estimulos otorgados sean efectivos para
apoyar la recuperacion de la economia

A la baja

J, Que se prolonguen las medidas de distanciamiento
social o sean mas estrictas.

J Episodios adicionales de volatilidad financiera.

J Que las medidas de apoyo adoptadas no sean efectivas.

J Que las secuelas causadas por la pandemia sobre la
economia sean mas permanentes.

J Reducciones adicionales en la calificacién de la deuda
soberana.

J Mayor debilidad de los componentes de la demanda
agregada.
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Estructura del Sector Financiero




Estructura del Sistema Financiero Local

Centro Bancario Internacional
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Riesgos macro financieros y consecuencias




Panama: Centro Bancario Internacional
Factores de Riesgos Macro y Consecuencias

Deterioro de las variables Morosidad - Probabilidad
macroeconomicas /_ de incumplimiento (PD)

Riesgo Reputacional / Evolucidn de tasas de
Interés
Factores de _

riesgo

Riesgo de

i Impacto en la rentabilidad
sobreendeudamiento

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama

Sucesos Black Swan
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Mitigantes de riesgos

Acuerdo Bancario N.° 4-2013: Provisiones especificas por nivel de riesgo.

Acuerdo Bancario N.° 4-2013: Provisiones dinamicas (para eventos sistémicos).

Acuerdo Bancario N.° 1-2015: indice de solvencia para operaciones riesgosas
de Basilea lll.

NIIF 9, reserva por cartera deteriorada en base a pérdida esperada.
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Efectividad de los mitigantes y la gestion adecuada

Hasta el cierre del ler trimestre del afo actual,
los riesgos sefialados, con sus respectivas
consecuencias, no han tenido un impacto
significativo; no obstante, el efecto del Cisne
Negro o evento improbable (COVID-19)
impactara definitivamente en las variables
econdmicas y, a su vez, tendra un efecto en la

morosidad, la rentabilidad y la solvencia.

El reto como SBN y érgano supervisor es que
dichos deterioros sean gestionados de la mejor
manera posible y que la afectacion financiera
no llegue a menoscabar los ahorros de los
depositantes.
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Mapa de Estabilidad Financiera

Rent y Solvencia

R. Liquidez

Entorno
macroecondmico
interno

Exposicion al Riesgo de

sector externo crédito

., Cartera en
Variacion del PIB Cuenta .
. . riesgo / Total
Panama corriente
de cartera
) Crecimiento
Exportaciones /
. de cartera en
Importaciones .
riesgo

Riesgo de
liquidez

Relacion
Créditos /
Depésitos

Depositos /
Activos liquidos

Fondos
interbancarios /
Activos liquidos

Solvenciay
rentabilidad

Margen de
interés neto

Solvencia

ROE

23



Heatmap de riesgos del sistema financiero

CREDITO  VIVIENDA MERCADO LIQUIDEZ DESEMPENO

CREDITO

VARIABLES RIESGO DE CICLO DE MERCADO RIESGO DE RIESGO DE
MACRO

2008 2009

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

m —

2020

- Apa]anc.am1ent0

- Gap de fondeo/Active

- Volatilidad Deuda Poblica

- Volatilidad Bolsa

- Venta interés preferencial

- Venta interés no preferencial
- Indice de rotacion

- Oferta de vivienda nueva
- Indice de precios de vivienda

- Auge de crédito
- Intensidad del crédito

- Crecimiento de la cartera

- Crecimiento de la cartera vencida
- Crecimiento de la cartera resgosa
-ICM

-ICR

- Crecimiento PIB de socios comerciales
- EMEL

- Inflacién

- Déficit de cuenta corriente

- Balanza comercial

- Crecimiento real PIB

24



Consideraciones finales




Consideraciones finales

El desempeiio de |la

economia mundial sigue

siendo determinada
fundamentalmente por Ia

pandemia de la COVID-19 y
las politicas implementadas
como respuesta para

aplanar la curva.

Aun asi, el costo para el pais
sera elevado vy algunos

sectores requeriran
adecuaciones significativas
ante cambios mas
duraderos en sus

condiciones y modos de
operacion

El impacto inmediato de la
COVID-19 ha sido severo,
con una prolongacion mayor
a la anticipada y las
repercusiones de largo plazo
aun inciertas.

Las proyecciones continuan
ajustandose a la baja vy
muchos riesgos prevalecen.

La actual situacion es
distinta a periodos
anteriores de crisis por su
origen, sincronia y porque el
marco actual de politicas
publicas tendria una
capacidad de respuesta
mayor.

El informe puede
consultarse en el sitio:
https://www.superbancos.

gob.pa/superbancos/docu

mentos/financiera y estad

istica/estudios/IEF 2020.p

df
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https://www.superbancos.gob.pa/superbancos/documentos/financiera_y_estadistica/estudios/IEF_2020.pdf
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